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Kurueu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara lligkin Rapor

1,

TEB Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon") (Eski adwyla “Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi PortfSy Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)")
31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya
zarar ve dier kapsaml gelir tablosu, toplam defier/net varhk defieri degisim tablosu ve nakit akig
tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayier notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarim denetlemig bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara Hiskin Sorumiulugu

2,

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarimin Finansal Raportama Esuslanna iligkin
Tebli (I1-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasas) Kurulu'nen (“SPK") belirlenen esaslara ve
buntar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasehe Standartian hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Rapotlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindin, gercefie uygun bir
bicimde sunwmundan ve hata veya hile kaynaklh 6nemli yanlhighk icermeyen finansal tablolal n
hazilanmasin saflamak icin gerekli gordiijii i¢ kontrolden sorumludur,

Baditmsiz Denetginin Serumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptiumiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablelar hakkinda gdriig
vermektir. Yaphigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurilu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartiarina ve Knmu Gozetimi, Muhasebe ve Denelim Standartlan Knmmu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denctim Standartlanmin bir pargast olan Bagimsiz Denctim Standartlanna
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir, Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimnsiz
denetimin, finansal tablolanin nemli yanlighk igerip icermedigine dair makul gilvence elde etmek
iizere planlanarak yiiritilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanib elde etmek .
amactyla denctim prosediirlerinin uygnlanmasini icerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynald “&nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bafymsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir, Bagimsiz denetgi risk deferlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolartnin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i kontrolit degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontrolliniin ctkinligine iligkin bir goril§ verme amaci tagimaz, Bafimsiz denetim, bir
biltlin olarak finansal tablolann sunumunun degierlendiritmesinin yani sira, Kurueu yonetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarnmna uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin deierlendirilmesini de igerir. '

Bagimsz denetim sirasinda elde ettiffimiz bafimsiz denetim kanitlaxumn, goriigilmiiziin
olusturulmast icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bugimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik A.S, « member of PricewaterhouseCoapers
BJK Plazu, Sifleymean Seba Cad, No:48& B Blok Kat:9 Akaretler Begikiag 34357 fscanbul - Turkey
www.pwe.com/ir Telephone: +90 (212) 326 6080, Facsimile; +90 (212) 326 6050
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Goriig

4.  Gériigiimiize gdre, finansal tablolar TEB Poriféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayns tarihte sona eren hesap
ddnemine ait finansal performansini ve nakit alaglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzual'na uygun olarak titm énemli yonleriyle gergegie uygun hir bigimde sunmaktadir.

Mecvzuattan Kaynaklanan Diger Yilkiimlillitklere 1liskin Rapor

5. - 6102 sayili Tilrk Tlearet Kanunw’nun (“TTK") 402'nei maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagl
oldufu semsiye fon ig tlizilifi{iniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
dnemli bir hususa rastlanmamighir,

6.  TTK'mn 4o2'nci maddesinin dérdiincli fikras1 uyarinca, Kurueu Yonetim Kurulu tarafimiza denctim
kopsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
a member g

gy

Istanbul, 29 Subat 2016
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TEB PORTFOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankasi A.$.
A Tipi Portfiy Yhnetlml Hlsse Senedi Ozcl Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

" BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Twtarlar aksi hclinilmcdikqg 'I'Qrk Lirnsy ("‘I'Lf') olarak Ilade edilmigtir.)

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2015 31 Arnhik 2014

Varhklor

. Nakit ve nakit benzerleri 17 63.676 378.467
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 84.6603 448.435
Finansal varhklar - 9 1.850.605 3.769.911
Toplam varhkiar 1.998.944 4,596.815
Yilkitmliiliikler

Diger borglar _ 6 8.862 12.239
Toplam yikimlillikler | 8.862 12,339
Toplmﬁ defieri/Net varhk deﬁeri | 1.990.08:2 4.584.576 |

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tatlolarin tamem layier bir pargasidir,
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“TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
A Tipi Portfdy Yénetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hlsse Sencdi Yogun Fon)")

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARiHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GEL{R TABLOSU
(Tulorlar aksi hcliﬂilrnedlkce 'l'l.l{l; l.lrasl_ ("’TL"‘) olnmk ilade cd[lmlst[r.) '

Dipnot 1 Ocak - I Ocak -
_ referanslan 31 Arahik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri I 16.875 122.470
Tement gelirleri 1 132.272 128.611
Finansal varlik ve yokomliliklere iliskin
gerceklesmiy kar/(zarar) 11 537101 {122.968)
Finansal varlik ve yiktmltliklere iligkin
gergeklegmemis (kar/zarar) I (577.432) 461,758
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12__ 63 5.285
. Esas faaliyet gelirleri 138.879 595.156
Yanetim leretleri 8 {35.575) {63.644)
Saklama Ocretleri 8 (1.068) {928)
Denetim Ucretleri 8 (6.243) (5.059)
Kurul eretleri 8 (679) (1.205)
Komisyon ve diger islem ilcretleri 8 (23.156) -{44.862)
Esas faalivetlerden difier giderler 12 (551) “(7.251)
Esas fualiyet giderleri  (67272) (122.949)
LEsas fanliyet kari/(zarar) 71.607 472207

Finansman giderleri ' | - _ - .
Net dinem karv/(zarar) _ _ 71.607 472,207
DIGGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - oo-
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar - -

Diger kapsamh gelir _ ' - -
Toplam degerde/net varlik degerinde ‘
artis/{azahy) _ 71.607 472,207

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayict bir pargasidur,
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENED{ YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. '
A Tipi Portfdy Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Sencdi Yofun Fon)”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TOrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - § Ocak -
referanslari. 31 Arahk 2015 31 Avalik 2014

1 Ocak itibariyla toplam degerl/

net varhk deferi 4.584.576 42,545
Toplam dejerinde/net varlik degerinde artig/(azahs) 71.607 472.207
Katiima pay: ihrag tutar 18 4.066.993 12.191.985
Katilma payi iade tutar 18 (6.733.094) (8.122.161)

31 Aralik ilibnnyln. toplam degeri/
net varhk deferi A 1.990.082 4,584.576

Sayfa 5 ite 30 arasindoki agiklama ve dipnotler bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidiy.
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TEB PORTFOY PY HISSE SENEDI szL FONU (HIiSSE SL‘NEDl YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas A.S.
~ A Tipi Portfoy Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Sencdi Yogun Fon)™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN. GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tulariar aksi belinilmedikge Ttrk Lims (“TL") alorak Hnde cdilmigtir.)

Dipnat 1 Ocak- 1 Ocak -
releransian 31 Aralik 2015 I Arahik 2004
A, Istetime famliyciterden nakdt nkiglan
Net donen kan/{zoron) 11.6017 472,207
Nel dinem kari/(zaran) mutabokaii He

ilgll ddzelimeler
Fuoiz ishakkuklar ile ilgili dozelimeler Bé (108)
Fuoiz gelinleri ve giderleri ile itgili dizelimeles (46 875) {122 470)
Tement) gelirleri (132272) {128611)
Gergeklesmemis yobane para gevrim frklaed ile ilgih dozelimeler v -
CGergefe uygun defder koyrplanfkuzanglan ite ilgit dizelimeles 571432 {465.758)
Isletine sermayesinde gergeklesen defisimler '
Teminun verilen nakit nakic benzerlerindeki arig / ) _ .

(azalss) ilo itgll duzehmeler _ 361.772 {448 435)
Finansal varhklar abm sabmindan kaynoXlanan net azali
Istetme sermmyesinde gergeklesen diger atg /

(nzalig) ite ilgili didzelimeler (1.317) 6.017
Finansal varhklordoki degigimler, net 1,341,876 (3.266 926}
Faaliyetlerden elde edilen ankit akiglan 2.172.249 (3.950.084)
Alinan faiz 16 873 122.470
Alinan lemelln 132272 128.61)
Faallyellerden saplanan/(kullaminn) net nnkh 2351196 (3.699.U13)
B, Finonsman fealiyeilerden nokit akiglors;

Ratima pays ihragtsnindon edde edilen nakit ]} 4.066 993 12 191.985
Katima pays iadeleri igin ddenen nakit 18 (6.733.004) (B 122 161}
. Fluanyman foliyetlerden salangn/(kullandan) net nakit (2.666.101) 4.069.024
Yabano para gevelm furklavin etkisinden dnee .
ninkit ve nakil benzerlerindekl net artig/{ezaliy) (A+B) 4.513.645 {1.649.087)
C. Yabanei pora geveim farkionimin
naklt ve nakit benzerlerl Uzerindeki ethisl ‘ - -
Nakit ve nokIt henzerlerindekl net arlg (A+B+C) ‘ (31.4,708) - JH.821
D. Dinem bap nokit ve naklt beazerd deflertes] ' "7 378,337 1.516
nem sanu nakil ve naklt benzerd degierleri (A#B4CHD) 17 63.652 318357

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablotarn tamamlayic: bir pargasidir,
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TEB PORTFOY PY HISSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas: A.S..
A Tipi Portfoy Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutnrlar nlgsi belititmedikge Tlrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A, GENEL BiLGILER

TEB Portfdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski adiyla “Titrk Ekonomi
Bankast A.S. A Tipl Portfy Y8netimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)")
(“Fon™u, bagh oldugu semsiye fonun Uavam “TEB Portfdy Y&énetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye
Fonu" olup, semsiye fonun tbrlt hisse senedi gemsiye fonudur.

Tiirk Ekonomi Bankas) A.S. tarafindan 2499 sayili Serimaye Piyasas: Kurulu'nun (“SPK") 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve kendi igtlzilk hilkfimlerine gre ytnetilmek lizere, hatktan katilma
belgeleri kargiligi toplanacak paralarla, kahima belgesi sahipleri hesabima, riskin dagiilmasi ve inangh

" mllkiyet esaslarina gtire sermaye piyasasi araglarindan ve altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayal
aragiardan olusan portfiyll isleimek amaciyla SPK*min 8 Mayis 1998 tarihli ve KYD/321-4210 sayih
jznine dayanarak 18 Mayis 1998 larihinde 4542 sayii Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 189346-
136872 sicil numarast altinda kaydedilerek “Tilrk Ekonomi Bankast A.$. GSD A Tipi Degisken Fonu”
kurulmusgtur. Fon’un unvam SPK’nin 7 Aralik 2005 tarih ve KYD/732 sayilt izni dogrultusunda “Tirk
Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi C Gold Ozel Bankacilik Degisken Fonu” olarak degistirilmigtir. Fon’a
istirak saglayan ve Fon varlima katdhm oranini gdsteren 1. tertip 100.000.000 adet katlma paylar, -
SPK'nin 9 Temmuz 1998 tarih ve KB.51/751 sayili izni ile kayda alinmig, 20 Temmuz 1998 tarihi
itibariyla halka arz edilmigtir,

Tlirk Ekonomi Bankast A,S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay:

ile TEB Portf8y Yonetimi A.$.'ve 12 Kosim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon'un SPK’nin -
“Portf8y saklama hizmetine ve bu hizmete bulunacak kuruluslara iligkin esnslar tebligi (1-56.1)"

kapsaminda portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tlrk Ekonomi Bankasi A.§.

tarafindan verilmekiedir. Buna bagih olarak; “Tirk Ekonomi Bankasi A.5. A Tipi Portfdy Yénetimi

Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)" unvani SPK’nin 15 Ekim 2015 tarihli ve28/1283

karor ve 12233903- 305.99- E.11768 sayili yazisina dayandarak sayilt yazisi ile “TEB Porifsy PY

Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” ofarak degistirilmistir. :

Fon Kurucusn, Ytneticisi ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve ynetici: '

TEB Portfly Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/|stanbul

Merkezi Saklayici Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S,
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/lstanbul

{stanbul Altin Borsasi
Rihtim Cad. No. 231 Karakéy/lstanbul

Fon'un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmegtir,
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TEB PORTFOY PY HISSE SENEDi OZEL FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.
A Tipi Portfdy Yanetimi Hisse Sencdi ()z¢l Fonu (Hisse Sencdi Yogun Fon)™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA {LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Twarlar aksi belitiimedikge T(Irk Liras) ("TL") olarak ifade cdilmistiv.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam))
B. FON'UN YONETiM STRATEJiSI

Fon portf‘dyundeki varhiklar SPK diizenlemelerine ve bagh oldujiv semsiye fonun ig tizlgtine uygun
olarak segilir ve fon portftyl, Yonelici tarafindan bagh oldugu fomun i¢ tdzOglniin 5. maddesi ve
SPK’min 111-52.1 numarah Yaunm Fonlanna liskin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak y&netilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon toplam deferinin en az %80'i devamli olarak
menkul kiymet yatiim ortakhiklan harig olmak lzere BIST’te iglem gdren ihrag¢: paylari, ihraggl
paylarina ve/veya ilwaggl payi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem sdzlegmelerinin nakit
teminatlar, ihraggt paylarina ve/veya ihragei paylnrma dayali opsiyon stzlesmelerinin primleri ile
borsnda islem gdren ihraggr paylarina ve irage) paylarina dayal aract kurulug varantianina yatiniir,

Fon toptam degerinin en fazla %20°lik béliimd ise jzahinamenin 2.4. maddesinde belirtilen diger varhik
ve iglemlerden olusur.

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A, SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
(n) Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS'ye uygunluk beyani

‘Bu finansal tablolar SPK'min 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (milkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan seri [1-14.2 No’lu (“Teblig”) hitkimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
gercevesinde SPK tarafindan belirlenen esnslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Titrkiye
Muhasebe Standartlast ("TMS") hiikilmlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat)” esas almmugtir. Bununla birlikte Fon’un portfSyilndeki varliklarin gergede uygun
degier Blglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen deperleme ilkeleri esas ahmmistir (Dipnot
2.%).

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarib)i bilen ile

agiklanan formatlara uygun olarak ve zoruntu kilnan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur,

Fon muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni fipansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiizOlinde belirtilen hitkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (*TTK"), vergi mevzuan ve Maliye Bakanhg tarafindan gikartlan Tekdilzen Hesap
Plant sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile pdsterilen finansal,
varhk ve yikiimliliklerinin digimda tarihi maliyet esasina gore hazyrlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarnca dofiru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli dlizeltme ve siiflandirmalar
yansitilarak d0zenlenmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Turkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) tarafindan yaymlanan ve 31
Aralik 2015 taribinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgiti olanlar uygulanusur,

31 Arahk 2015 tarihi itibariyln yiiriiclilkte olan yenl standartlar ile mevcut dnceki
standarilara getirilen depisiklikler ve yovumlar:

. TMS 19'daki degisiklik, “Tamimlanmig fayda planlan”,

- Yilhk lyilestirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporiama dénemlerinde gegerlidir, 2010-12 dnemi iyilestirme projesi asagida yer alan 4
standarda degigiklik getinmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazl) Odemeler
. TFRS 3, lsletme Birlesmeleri
. TFRS 8, Faaliyet Boltimleri
. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgliml}
. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargihklar, Sarta Bagh Varhk ve
«  TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim

' Yilhk lyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi agagida yer alan
4 standarda defisiklik getirmiglir:

»  TERS I, TFRS'nin llk Uygulamas

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergejie Uygun Dejer Olgtim0
. TMS 40, Yatirim Amach Gayrimenkuller
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" FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KiN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla yayymlanmig ancak henliz yiriirliife girmemis olan ‘
standartlar ve degisiklikler:

. TFRS 11, “Migterek Anlagmalardaki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varhiklar®, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetler”,
standartlarindaki meyve veren bitkilere iliskin degigiklik,

. TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve “Maddi almayan
duran varhklar”, amortisman ve itfa paylari,

. TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar™

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar® ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve i
ortakhklarindaki yatinmiar®, '

. Yilhik lyitestirmeler 2014: | Ocak 2016 (arihinde veya bu tarihten sonra buslayén
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilegtirmeler 4 standarda degisiklik
. TFRS 5, ‘Satiy amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan fanljyetler’,

. TFRS 7, ‘Finansal oraglar: Agiklamalar’, TFRS |'e bagh olarak yapilan,
 hizmet sozlegmelerine iligkin degigiklik, '
. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik,
. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin
depisiklik.

. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”; | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihien sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal
raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilegtirmek amaglanmigtir.

. TERS 15 “Misteri stzlegmelerinden hasilat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihlen sonra haslayan
yilhik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir,
Finansal varliklar ve yilkdmllliiklerin smiflandirmasi ve Blghlmesi ile ilgili
zonluluklan ve aym zamanda suanda kullamlmekta olan, gergeklegen degier
diistikltat zaran modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modetini de
igermekltedir,

Asaiida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler hentiz KGK tarafindan

. TEFRS 9 “Finansa) Araglar”
«  TFRS 15 “Musterilerle yapilan s8zlesmelerden dopan hasilat™

Kurucu yBnetimi, yukanidaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Fon'un finansal tablolar) zerinde dneml) bir etki yaratmayacad gorlisiindedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(¢) Kamgilagturmah bilgiler ve dncekl dinem tarihli finansnl tabloarm dilzeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tumlmasinda ve kanuni finansal tablolanimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikarilan prensipler ve sartlara, ylrilrlitkteki ticari ve mevzuatile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Fon'un finansal
tabtolan onceki ddnemle kargilagtirmals olarak hazirlanmakiadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Arabk 2014 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile | Ocak - 31 Aralik 2015 hesap d&nemine ait kar veyn zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit akis tablosunu ise | Ocak - 31
Aralik 2014 hesap dBnemi ile kargilagtirmali olarak dilzenlemigtir. Gerek goriildiit takdirde cari
dénem finansal tablolarn sunumu ile uygunluk saglanmasi agistndan karsilasurmah bilgiler
yenlden diizenlenmektedir.

{d) Netlestirnmie/Mahsup

Finansal varlik ve yOkimlutiikler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve
yliklimlilukleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikilmliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gbsterilirler.

(e} Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolar, faaliyette bulundufiu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunuimugtur. lsletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuicu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade

B, MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yaptlan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalari geriye
dénik olarak uygulamir ve 8nceki dénem finansal tablolar1 yeniden dilzentenir. Fon'un 2015 yih
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmanustir.

'C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
dtnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildify dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygularur, Fon'un 31 Aralik 2015 itibariyla, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir. '
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanu)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
()  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli lslem Opsiyon Piyasasi (“VIOP™) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin deferlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar {eminata veriten nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot
17).

(b)  Ters repo alacalklar

Geri almak kaydiyla satlan menku! kyymetler (“repo”) finansal tablolara yansilir ve kargi tarafa
olan ylikbmlilik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri salmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo"), satig ve geri ah fiyat: arosindaki farkin ig iskonto oram ydnlemine géire
déneme isabet eden kisminimn ters repolarin matiyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(¢) Finansal varhKlar

Fon, menkul kiymetlerini “‘alim-satm amagh” menkul kiymetler olarak sintflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simflandinhimasi Fon yinetimi tarafindan satin alma
amaglari dikkate alinarak, etde edildikleri taritlerde kararlagtiriimaktadir.

Tiim finansal varhklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak dizere maliyet bedelleri Uzerinden gtisterilmektedir,

Kayutlara itk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Aluin satim amagh finansal varhiklarm maekul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergegie uygun deferi kar/zarara yansitilan finansal varlik ve ylkimloliklerdeki
difier net degigim™ hesabina dahil edilmektedir, '

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitimakiadir, Temettll alacaklari ise ayr: olarak temettd gelirleri seklinde finansal

tablolarda ptisterilmektedir. o ;e'

Ttm yatinm amagl menkul kiymetler iglem tariblerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnat 9).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
(d) Takas alacaklar ve borglar

“Takas alacaklan” kalemi altinda Fon’un bilan¢o tarihinden &nceki iki ig giiniinde sattig menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmakiadir. “Takas borglan™ kalemi alunda altinda
Fon'un bilango tarihinden &nceki iki is glininde aldigs menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir,

(¢) Kur defiisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
~ cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
diviz abis kurundan Tirk lirasina gevrilmigtir. Yabanct para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi:
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yihn Kar veya zarar ve diiger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmigtir. '

(0  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki ofaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansa! bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayumi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylart kapsar. Fon, bilango
tarihinden ‘sonraki duzeltme gercktiren olaylanin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygon sekilde dlizeltir.

(g) Vergi kargilifin

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degiisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete'de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlari (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlari ve
varlik finansman fonlar dahi!) ile menku! kiymetler yatinm ortaliklanmn portfSy isletmeciligi
kazanglan Ozerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden | Ekim 2006 tarihine kadar
910, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.
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2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanmu}

(h)  Gelir/giderin taninmas) .
~ Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme itkelerine gore

defierlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan defierleme farklar, kar veya zarar ve digier kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlk ve yukiimloliklere iliskin gergeklesmemis kac/zarar” hesabina

kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarim, alim ve satimi, fon paylarimin alim ve satimy, fopun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapitdiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menku! ktymet satig gintt deperi (ahg bedeli ve satis giintine kadar olugan defier artig
veya azaliglan toplami) izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glnd deferl, ortalama bir deer olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, itgili
menkul kiymetin birim sayismna bilinmesi suretiyle hesaplanir. Satig twtart ile satig goni) degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yOkitmltliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur, Satilan menkul ktymele iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan deger artis/azalis” hesabin bakiyesinin ortalamasina gore
satslan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve yokomliloklere

iliskin gergeklesmig kar/zarar™ hesaplarina aktarthw.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP") iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayig defieri de dikkate alinarak degerlenmekie ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varhk ve yiiktimioliklere iligkin

gergeklesmig kar/zorar” knleminde muhnsebelestirilmektedir. llgili teminat tulan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakil benzerleri” hesabina knydedilir. :

Temettd gelirleri ilgili temettdyii alma hakk: olugtuguy tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu'ya Foi’un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargiligr olarak, yilhk fon toplam degerinin Kurucu ile portfly yonetimi gergeve
stzlesmesi jle belirlenen oranda Fon yonetim ficretl bdenmektedir. Mgili teret pay fiyati

agiklama gilnlerinde tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen bir halla iginde

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gdre

kaydedilmektedir.
(i) Katulma paylan

Katilma paylart Fon'un net varlik degeri Uzerinde ginlok olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan abnip satilabilir. Katiima payimn fiyan fon net varhk degeri/toplam

degerinin, degierieme glintinde tedaviilde ofan pay sayisina blinerek beliclenmektedir.
() llskili taraflnr ,

Bu finansal 1abiolarda, Fon'un kurucusu ve ybneticisi, Kurucu ve yneticinin ortakiart ve

dogrudan vefveya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu Ust dizey ybnetimi ve

Yéanetim Kurulu lyeleri, aileleri ve kendiler| torafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige
sahip bulunulan girketler “iligkili taraflac” olarak kabul editir (Dipnot 4).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
(k)  Uygulanan degierleme ilkeler]
Portfdydeki varliklarin degieri agafidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfiye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc) para cinsinden varliklarin
alim fiyat: satm ahmna gliniindeki yabanci para cinsinden defierinin TCMB déviz satig kuru ile
carpiimasi suretiyle bulunur.

b) Alis Iarihinden baglamak Ozere portfdydeki varliklardan;

1)  Borsada iglem gorenler defierleme glinlinde borsada olugan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla deperlenir, Su kadar ki, kapanis seansi wygulamasi bulunan
piyasalarda islem gdren varliklarin deferlemesinde kapams seansinda olugan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamas) durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyatlar kullanili,

2)  Borsada iglem grmekle birlikie degerleme glintinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, fers repo ve repolar son
islem glnlindeki i¢ verim orani ile defierlenir.

1)  Fon katilma paylan, degierleme plinll itibaniyla en son agiklanan fiyatlari csas alinarak
defierlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamtarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle defierlenir,

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz
alis kuru ile de@erlenir. '
6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir, Bu varliklar teminatin tlirg dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde . e
7)  Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatni en dogru yansitacak sekilde R
glivenilir ve do@irulanabilir bir yéntemle degerlenir. R
8) (1) ite (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK taralindan yayimlanan
© TMS/TFRS dikkale alinarak degierlenir. Degerleme esaslari, yazili karara bagtanr,

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yﬁntemlefe iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan ahinir. '

c) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; boz alinan endeks kapsamnda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, digier varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

Fon'un diger varhk ve yOktimllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate altnarak

deierlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanc) para cinsinden ylikiimltjokleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen dBviz satig kuru ile garpiimas suretiyle degerlenir.
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TEB PORTFOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S,
" A Tipi Portfdy Ybnetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Sencdi Yogun Fon)*)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge TOrk Lirast ("TL") olarak ifade edilniglir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devatni)
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolart fonun sirekliligi esasina gre hazielamigtr,

Finansa! tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin yn da
a¢iklanan kosullu varhk ve yiikimldliiklerin tutarlarun ve ilgili dénem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapilmasini gerektirir.
Bu tahiminler ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu

~tahminlerden farkhhk gBsterebilir. Fon portfylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu
dipnotia agiklanmastr,

. 3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligkin kurucu ve portfdy yoneticisi tarafindan finansal performanslari ayn takip
edilen bélimleri olmadigindan ve hizmet sundufu cofirafi bblge Tlrkiye oldugundan 31 Aralik 2015 -
tarihii itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica bilimlere gére raporlama yaptlmamigtir.




TER PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Ttirk Ekonomi Bankasi A.§.
A Tipi Portfty Yonetimi Hisse Scnedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
¢ Tutarlar aksl belinilmedikee Tork Lirs (“TL™) olorak ilade edilmisgtir.)

4 - ILISKIL{ TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iligkili taraflarls olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Nakit ve nakit benzerleri
Turk Ekonomi Bankasi A.S. _ . 7.866 3.090
7.866 3.090

| Borglar

Tﬂ;k Ekonomi Bankasi A.S. -Fon ydnetim lcreti 1.100 2.020
TEB Portfdy Ydnetimi A.S. -Fon ybnetim llereti 471 2.188
1,571 4.208

b} 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap ddnemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agapidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocnk -

31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
TEB Yatiim Menkul Degerler A.$. - Aracilik komisyonu - 23.156 44.862
TEB Portfly Yonetimi A.S. - Fon ydnetim lcreti - 18.032 30.304
Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. - Fon ybnetim licreti 17.670 . 32924



TEB PORTFOY PY HISSE SENEDi OZEL FONU (HISSE SENED{ YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
A Tipi Portfty Yinctimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT SRR
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR o
(Tutarlar aksi belinlimedikge Tirk Lirase (“TL") olamk ifade gdilmisl_ir.} w

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPOIBORCLARI_

31 Arahk 2015 itibanyla ters repo sdzlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir (31 Arahk 20(4:
Bulunmamaktadir). ' '

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 31 Arahlk 2014

Borglar

Odenecek fon ydnetim tcretleri (Dipnot 4) 1.571 4,333
Odenecek denetim licreti 6.275 5.105
Odenecek saklama lcreti 476 188
SPK kayt (icreti 100 : 229
Diger borglar 440 2384

8862 12239

Fon'un 31 Aralik 2015 1arihi itibaniyla sllplicli alacagit bulunmamaktadir (31 Aralik 2014
Bulunmamakiadir). , _



TEB PORTFOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. '
A Tipi Portfty Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)™)

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA {Li§KIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlqr nksi belintitmedikge TQrk Lirsi (“TL") olnqu if_‘ndu edilmilir.)

7- K.ARS[LIKLAR,- KOSULLU VARLIK YE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerleri

84.663 TL (31 Aralik 2014: 448,435 TL Ydir (Dipnot 17).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 1 Ocak
3t Arahk 2015 31 Arahk 2014

Yonetim deretleri (*) 35,575 63.644
Saklama licretleri 1.068
Kurul kayit tlcreti 679
Denetim ticretleri 6.243
Aracilik komisyon gideri (**) 23.088 : 44_694
Tahvil ve borsa paylan : 68

66.721 115.698

(*) TFon'un ytnetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamm ve persanel ile mubhasebe hizmetleri kargilify
olarak her glin igin fon (oplam degerinin %0,00274’inden olusan ybnetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, Imzalanan portfiy ybnetim stizlesmeleri ve katima belgesi
abm satimina aracilik sdzlesmeleri gergevesinde Kurucu'ya, Yonetici'ye ve kahlma belgesi alim satimint

yapan kuruluglara ddenir (31 Aralik 2014; #50,00274).

(**) Turk Ekonomi Bankasi A.§. kesin iglem komisyonlarinda $:0,00105 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
940,000525 komisyon ddemektedir. TEB Yatmm Menkul Deperler A.S. kesin isglem komisyonu
¢40,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo 9,0,00147, Takasbank Para Piyosasi
komisyon orani%:0,0022, 7glin izeri islemlerde %40,00027, VIOP Istem komisyonu %:0,00735 hisse senecli
komisyonu %.0,0021 (31 Aralik 2014: Turk Ekonomi Bankasi A.§ kesin iglem komisyonlarinda 950,00105
O/N ve uzan ters repo islemlerinde %0,000525 komisyon demekiedir, TEB Yaurim Menkut Degerler A.S
kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %50,00084 O/N repo/Ters repo %40,00147,
Takasbank Para Piyasasi komisyon oram%0,00231, 7gn Uzeri iglemlerde 230,00027, VIOP islem

komisyonu %20,021 hisse senedi komisyonu 940,063).
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TEB PORTFOY PY HISSE SDNEDI OZEL FONU (HlSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonemi Bankas1 A.S.
A Tipi Portféy Yénetimi Hisse Sencdi Ozet Fonu (Hisse Senedi Yogun l"on)“)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor uksi belinilmedikge Tirk Lirass (“TL") olarak ilude cdilmislir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Arahk 31 Arahk
2015 1014
Alm satim amach finansal varhiklar

Hisse senetleri 1.850.605 3.769.913

1.850.605 3.769.913

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, ahm-satim amagl finansal varliklarin detaylar agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 3 Arnhk 2014
: Plyasa’ Falz Plynsa Falz
Nomlnal deperi _orgni (%) Nominnl degerl aram (%)
Hisse seﬁel]eri 257.800 1.850.605 - 588.150 3.769.913
1850608 . 3769913

3] Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyls, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10- FiYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DECGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Arahk

2015 24

Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk dejeri 1.990.082. 4.584.576
Fiyat raporu izerine verilen dllze_llmelerin elkisi - .-
Finansal durum tablosundnki | 1.990,082 4.584.576




TEB PORTFOY PY HiSSE SENED] OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.

A Tipi Portfdy Yénetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FiNANSAL TABLOLARA fLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Twinrlar aksi belittilmedikge Tirk Lirust (“TL") alarak ifade editmlstir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ters repo foiz gelirleri 1411 2.363
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 13.194 38.920
Temetth gelirleri 132.272 128.611
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 32.270 81.187
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin
gergeklesmis kar/(zarar) - (61)
Vadeli iglem sozlesmelerine iligkin gerceklesmis kar/(zarar) 537.958 (1.282.752)
Hisse senetlerine iliskin gergeklesmis kar/(zarar) ' (857) 1.159.845
Hisse senetlerine iligkin pergeklesmemis kar/(zarar) (571.346) 46).540
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin
gergeklesmemis kar/(zarar) ' - 110
Borsa Para Piyasasina iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) (86) 108
138.816 589.871




 TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU (HiSSE: SENEDI YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.§,

A Tipi Portfly Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulsu'l_ur aksl belinlimedikge Tork Lirast (*TL") olorok ifade cdilmigtir)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak -
31 Aralik 2015
Esas faaliyetlerden difer gelirler

1 Ocak -
31 Arahk 2014

Diger gelirler 63 5.285
63 5.285
1 Ocak - 1 Ocal: -

: 31 Aralik 2015
Esns faaliyetlerden diger giderler

Dier giderier (*) ' 551

31 Aralik 2014

7.251

351

7.251

(*) 31 Aralik 2015 tarthi ltibanyla esas faaliyetterden diger giderler igerisinde BSMV ve diper glderleuf

bulunmakiadir (31 Aralik 2014: Banko masraflary ve diger giderler bulunmoktadir).

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla Fon portfSytinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2014 Bulunmamaktadir),



TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasy AS. :
A Tipi Portfty Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2015 TARiHINDE SONA EREN YILA AlT

. FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi beliniimedikge Turk Lirasy (“TL“){ olarak ifode cdilmigtir.)

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyta VIOP'da acik olan stzlesmelerinin detaylar
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

Nominal Uzlagma Rayi¢

Stzlegme 1animi Vade Pozisyen defier fiyati degeri

F XU030021650 29 Subat 2016 Uzun 16 89,075 142.520

Net pozisyon 142.520
31 Arahk 2014

Nominal Uzlagma Rayig

Stzlegme tanim __Vade Pozisyon defer : fiyati deperi

F XU030021580 27 Subat 2015 Kisa 355 106,950 3.796._725

Net pozisyon . | 3.796.125
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDi OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adwla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
- A Tipi Portfty Yinetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutnrlar nksi belinilmedikge Tork Lirass (“TL") olnrak ifade edilmiglir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclann gergefic uygun deferi

Gercegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergekiegen
islemlerde, bir varlifin karsthginda el deigtirebilecegi veya bir ylkiimltilighn karsilanabilecegi
deperdir.

Fon, finansal enstrilmanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun deferteme ydntemlerini kullanarak belirlemistir.  Bununla birlikte, piyasa bilgilerini

degerlendirip pergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

Gergefie uygun defierleri tahmin edilmesi pratikie miimkiin olan finansal enstrilmanlarin gergefie uygun
degerlerinin tahmini igin asafidaki ybntem ve varsayimlar kullantimigtir:

a, Finansal varhiklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dshil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

~ Menkul kiymetlerin gercee uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlare esas alinir.
b.  Finansal yﬂkl]m[ulﬂkler:
Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal y(ikitmlillitklerin gergefe uygun degerlermm defier deberlermc

yaklasugl varsayillmaktadir.

Fon'un finansal varhk ve yokiimlluklerinin maliyeti ve kayitl degerleri nsagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 ' 31 Arnhk 2014
' Kayith ' ' Kayilh
Maliyet deperi Mallyet degerl
Nakil ve naklt benzerleri 148.339 148,339 826.902 826.902
Finansal varliklar 1.966.388 1,850.605 . 3.308.582 3.769.913
Diger borglar 8.862 8.862 12,239 12.239

Fdn’un portfoylindeki varliklanin kayith deger &lglimlerinde Teblig'_in 9. maddesinde belirtilen
degierleme ilkeleri esas ahnmigur {Dipnot 2.K).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari sebebiyle gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklagugi Sngdritlmektedir.
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.
A Tipi Portfdy Yténetimi Hisse Senedi (zel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT -

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tuartar aksl belimilmedikge Ttk Limsn (“TL") oloruk ifade edllm_islir.)

15 - FINANSAL ARAGCLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve yitkmlliluklerin gergepe uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yUkimldlikler, birbirinin aym varhik ve yikimlilikler igin
aktif piyasada islem g6ren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k),

[kinci seviye: Finansal vartik ve yliktimlillukler, ilgili varlik ya da yiktmlologin birinci seviyede
helirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kultanilan girdilerden degerlenmektedir, -

Ugiineli seviye: Finansal varlik ve yilklimlilikler, varlik ya da yukimlitlugtin gergege uygun
deggerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmekiedir,

Alim satim amaghi gésterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2015 i _ , Seviye ] Seviye 2 Seviye 3

Hisse senetleri _ | 1.850.605 | - -
l,.850.605 - -

31 Arahik 2014 ' _ Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Hisse senetleri . 3.769.913 - -
3.769.913 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).
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" TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDI $ZEL FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas A.§. :
A Tipi Portfoy Yinetimi Hisse Senedi O)zel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bc_linilmedikqe Turk Lirast (“TL") olarak ifnde edilmlsllr.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve yilkimliltiklerin gergefe uygun deferi agagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yllkimlilikler, birbirinin ayni varhik ve yuk{im.liIIU_klcr igin
aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlanndan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

[kinei seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da ykiimilUgtn birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gtzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degierlenmekiedir.

Ugitncll seviye: Finansal varlik ve ylikiimlilukler, varhk ya da ylikimlitldgln gergege uygun
defierinin bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagh gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Hisse senetleri 1.850.605 - -
1.850.605 - -

31 Arnhk 2014 : _ nglye 1 Seviye 2 Seviye 3

Hisse senetleri 3.769.913 - -

1.769.913 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 $ubat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayilli Resmi Gazete'de Yaurim
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma Hiskin Teblig (11-14.2)de Deisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (11-14.2.0) ylitdrlige girmistir.



TEB PORTFOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
_(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A8,
A Tipi Portftly Ydnetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor okst belinilmedikge Trk Lirsi {“TL") olarak Ifade edilmistic.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACEKLAMALAR

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduat 8.653 3.358

-Vadesiz mevduat 8.653 3.358
Borsa para piyasasi alacaklan (¥) 55.023 375.109
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 7) (**) £4.663 448,415

148,339 826.902

(*} 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, agirhkh
ortalama faiz oran1 %15,20 (31 Aralik 2014: %10,50) dir.

(**) 31 Aralik 2015 rarihi Itlbariyla, teminata verilen nakit ve nakil benzerleri YIOP teminatianndan olugmakia
olup tutan 84.663 TL (31 Arahk 2014: 448,435 TL) dir. '

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklan diishlerek pisieriimektedir:

31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

Nakit ve nakit benzerlgri ' 148,339 §26.902
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri () 84,663 448.435
Faiz tahakkuklari (-) , o | 24 110

Nakit alug tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri : 63.652 378.357

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon portfoyd igerisinde vadell mevduat bulunmamaktadur (31 Arahk
2014: Bulunmamaktadir).
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TEB PORTFOY PY HISSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
A Tipi Portfdy Yénetimi Hisse Sencdi Ozel Fonu (Hisse Sencdi Yogun Fon)")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuiarlar aksl belitdlmedikge T_Urk leﬂ (“TL") olarak ifode t:dilmlsllr_.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERQ DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2015 2014

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk deBeri 4.584.576 42,545
Toplam defieri / net varhk deperinde artig/(nznlig) 71.607 472,207
Katilma payi ihrag tutar 4.066.993 12.191.985
Katlma pay! iade tutarn : (6.733.004) (8.122.161)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/oet varlik degeri : 1.990.082 4.584.576
2015 2014

1 Ocak itibariyla (Adet) 10.022.534 103.400
Dénem iginde satilan fon paylarn sayisi (Adct) R.852.129 28.692.828
Dénem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) {14.389.318) (18.771.694)
31 Aralik itibariyla dolagimdaki pay sayis: (Adet) 4,485,325 - 10,022.534

31 Aralik 2015 tarihi itibaflyla cikarilmis katilma belgeleri 250.000.000 (31 Arahk 2014: 250.000.000)
adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katidma belgeleri Merkezi Kayu Kurulugu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmakiadir. Yapilan saklama sozlegmesine istinaden menkul kiymetier
Takasbank glivencesi alundadir,
19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE pUZEY]

' FINANSAL RISK YONETIML

Fon portfSytindeki finansal varlik ve yitkiimliliklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
diviz kurlart ile faiz oranlarindaki deisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklcre maruz
kalmaktadir. Fon'un ytnetim stratejisi Dipnot 1’de agiklannustir. K

25
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENED{ §ZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankasi A,S.
A Tipl Portfily Yénetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA ALT

FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlur oksi belidilmedikge Tark Lirasy (“TL") alrrak ifade cdilmistir }

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiITELIGI VE DOZEY (Devami)

W, Piyasa riskine iliskin agiklamalar
Dbviz pozisyonu riski;

Yabanci para varliklar, yik@imltlukler ve bilango digr yUktimliifdklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon*un 31 Araktk 2015 ve 2014 tasihleri itibanyla yabanci
para cinsinden varlik ve yilkiml010g bulunmamaktadir.

Falz oran riski;

Faiz orani degisikliklerinin Fon varhk ve yokomlaloklerine etkisi faiz orami riski ile ifade edilir, Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varltklar ayni tipte yOkiimlbltkierle kargitamak suretiyle yinetilmektedir.

31 Aralikc 2015 31 Arahk 2014
Sabit faizli finonsal araglar

Finansal varliklar
Alim satun amagli finansal varhklar 1.850.605 -
Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar 55.023 375.109

31 Aralik 2015 farihi itibariyla Fon’un degisken faizli finansol varhfii bulunmamakiadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

Flyal riski

Fon'un finansal durum tabsounda 31 Aralk 2015 farihi itibanyla alm satun amagh finansal varhk olarak
sintfladie hisse senetlerinin tUmii Borsa {stanbul A.S. (“BIST")'de islem gdrmektedir. Fon'un analizlere gore
BIST endeksinde %5 oraninda artis/azalis durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldidy varsayimiyla Fon'un
vergi dncesi karinda 92,530 TL artig/azalg olusmektadir 31 Aralik 2014: 184.496 TL).

Fon’un analizlere gre VIOP fiyat endeksinde %25 araninda BI1I$/ﬂZa|I$ durumunda diger 1im degiskenlerin sabit
kaldigs varsayimiyla Fon'un. vergi tncesi kaninda 31 Aralik 2015 1arihi itibanyla 7.126 TL artig/azalig
olugmaktadir (31 Aralik 2014: 189.836 TL).



TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas1 A.S$,
A Tipi Portfoy Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutnriar aks| belirtilmedikqe Tark leSI‘("TL") olerak Ifade edilmiglir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN AGCIKLANMASI GEREKL{ OLAN DIGER HUSUSLAR

()  Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar

Yerli Kamu Sektdr Borglanma Araglari %80-%100, Yerli Ozel Sektsr Bor¢lanma Araglart %0-
%20, Ters Repo %0-%20, Takasbank Para Piyasasi Islemleri %0-%20, Mevduat ve/veya
Kayilma Hesaplari %0-%10, Varliga Dayali Menkul Kiymetler %0-%20, Kira Sertifikalar %0-
%20, Yapilandinlmig Yatirim Araglari %0-%!0,

(i) 31 Aralik 2015 itibariyla Fon portfdylinde gelir ortaklifis senctleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).

(iii) Alinan bedelsiz hisse senetleri agafidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Nominal Nominnl
T. Sinai Kalkinma Bankasi 9.500 18.885
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.086 1.707
Enka insaat Ve San, A.S. - 5.865
Trakya Cam Sanayii A.S. 5.594 -
Is Gayrimenkul Yatinim Ortaklifii A.S. 6.942 -

23.122 26.457

i




TEB PORTFOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU
(HiSSE SENED{ YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast AS.

A Tipi Portfoy Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)")

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAXK TESKIL EDEN

PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/

NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU {CEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR



pwe

TEB PORTFOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
[CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAX
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

TEB Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (Eski adiyla "Tiirk Ekonomi
Bankas: A.S. A Tipi Portféy Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Flisse Senedi Yogun Fon)”) pay fiyahimin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arabk 2015 tarihi itibariyle hazrlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam deger/net varhik degieri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867
(Mitkerrer) saylh Resmi Gazete'de yayimlanan Yatiim Fonlannm Finansal Raporlama Esastarina iligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig"} hitkitmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK") belirlenen esaslara uygun
olarak hazsrlamp hazrlanmadiimi SPK'min konu haklindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde

g1 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

TEB Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatimin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy defieri tablosu ve toplam defier/net
varhk defieri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmgtir,

Bu gdriig tamamen SPK ve TEB Portfoy Yonetimi A.S.nin bilgisi ve kullammu igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullantimasi mitnkiin degildir.

Basaran Nas Bagimsiz Denctim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.
a member of

Pricewaterh

tstanbul, 29 Subat 2016

Bagaran Nas Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeei Mali Miisavirlik A.S. @ member of PricewaterhouseCoopers
B Plaza, Siileyman Seba Cad. No;48 B Blok Kau:9 Akaretler Besikiag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/te Telephoue: -+90 (212) 326 6060, Faesimile: +90 (212) 326 6050
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(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
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TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU

(HISSE SENEDI YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Portfty Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

FONU TANITICI BILGILER
(Tutorlar sksi belinilmedikge Turk Lirast (“TL™) alerak ifade edilmiglic.}

A,

FONUN ADI:
TEB Porifdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yopun Fon) (Eski adiyla “Tark

Ekonomi Bankasi A.$. A Tipi Portfdy Yénetimi Hisse Senedi Oze! Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon™))

For'un, bagh oldugu semsiye fonun finvan: “TEB Portfdy Ydnetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu® olup, semsiye fonun Lirll hisse senedi semsiye fonudur.

KURUCUNUN UNVANI:

TEB Portfty Yonetimi A.S.

Titrk Ekonomi Bankasi A.$.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculufu 15 Ekim 2015 tarihli SPK

onayi ile TEB Portfdy Yénetimi A.$.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis elup Fon'un
portféy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden ilibaren Tlhrk Ekonomi Bankast A.S.
tarafindan verilmekiedir.

YONETICININ (INVANI:

TEB Portfoy Yonetimi A.5.

FON TUTARL

Fonun tutart 2,500.000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER:

Fonun toplam degeri 1.990.082 TL'dir.

KATILMA PAYI SAYISL:

Fonun katlma payi sayisi 4.485.325 adettir.

FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 8 Kasim 2014 tarihinde kurulmustur.

FONUN SURESH:

Fon kuruldugu glinden itibaren stresizdir.



TEB PORTFOY PY HISSE SENED! OZEL FONU

(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.8.

A Tipi Portfdy Yénctimi Hisse Sencdi Ozel Fonu (Hisse Senedi Youn Fon)™)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
{Tutactar nks! belinilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarnk ifnde edilmlgtir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FIYATL:
Fonun yii sonu katilma pay: fiyat 0,443687 TL'dir.

B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun dnceki yil katilma payi fiyat 0,457427 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANTI:
Yillk katilma pay: fiyatt artig orant %({3,00)'ir.

D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:

Y lbagina gore fiyat artig orant %(3,00)’tir.

E.  YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKiI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

Varant

Devlet Tahvili

Ozel Sektbr Tahvili

Finansman Bonosu

Banka Bonasu

Hazine Bonosu

Deviet Talvili Repo

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varhjia Dayali Menkuller

Kira Sertifikalar

Katifim Hesabi

Kattimn Belg,gi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi

Kiymelli Madenler

ViOP Islemleri

VIOP Nakit Teminat iglemleri

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL-




TEB PORTFOY PY HiSSE SENED{ OZEL FONU

(HISSE SENED! YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Portfiy Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hissc Scnedi Yogun Fon)™)

FONUN PERFORMANSINA ILISKiN BILGILER
(Futarlar aksi belinilmedikge Turk Lirasi (“TL") olnruk ifade edilmigtir.)

E.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviit oram %7,12'dir,

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Y:ullik orlalama portfiy devir lnzi %671,75'ir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESH:

Portfoylin ortalama vadesi 4 giindiir.

KATILMA PAY] IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 4.066.993 TL'dir.

KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma payi iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglari 6.733.094 TL'dir.
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TEB PORTFOY PY HISSE SENED{ OZEL FONU

(HiSSE SENEDI YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Portfoy Ydnetimi Hisse Senedi Gzel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)™)

31 ARALIK 2015 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tutarlar nksi belirtlimedikge Ttick Lirs {*TL") olarak ilnde edilmistir.)

31 Arahk 2015

Tular Grup Toplam

TL Yo Yo
Fon/ortakhik portfGy degeri 1.990.291 - 100,11
Hazir deferler 8.653 - 0,43

Kasa - - -

Bankalar 8.653 100,00

Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -

Takastan alacaklar - - -

Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Rorg¢lar 8.862 - (0,45)

Takasa borglar - - -

Yénetim licreti 1.571 17,73 -

Odenecek vergi - - -

Ihtiyatiar - - -

Krediler - -

Dijier borglar 7.291 82,27 -
Toplom dggerinet varhk dc}ﬂ 1,.990.082 100,00
Toplam katilma pay/Pay sayisi 4.485.325
Katilma pay! tutan 0,443687

Yatinm fonian igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma payi



TEB PORTI()Y PY HISSE SENEDI OZEL FONU

(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§.

A Tipi Portfly Yiinetimi Hisse Scnedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER

(Tutarlor oksi belinilmedikge Tirk Lirs (“T1.") olarak ifade edilmijtir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2015

SPK kayda alma Ucretleri 679
Borsa payt BSMV karsihifis 140
Aracihk komisyon giderteri 12,793
Saklama giderleri 1.068
Fon ynetim {icretleri 35.575
Bankalar aras) para piyasasi komisyonn 725
VIOP iglemi komisyonu 9.570
Denetim ilcretleri 6.243
Tahvil ve borsa pay) 68
Diger giderler 411

67,272




TEB PORTFOY PY HIiSSE SENEDI OZEL FONU

(HISSE SENEDI YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.
A Tipi Portfoy Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yojun Fon)”)

DiGER ACIKLAMALAR

(Tuinrlar aksl belinitmedlkge Tork Lirass (11"} olarak ifode edilmigtir.)

A.  Yi Iginde Rllghan Hakks Kultamm, Bedelsiz Pay Alum, Temettii ve Anapara Tahsilating

iligkin Agiklamalar
i Bedelsiz Pay Alimi Aagildamalar

Aciklama Tarih Bds.Oran Bds, Adet
ENKAI 06.05.2015 %08 0,06
ISGYO 20.05.2015 %10 6942
TSKB 05.06.2015 %17 9.500
ANHYT 26.06.2015 %8 [.086
TRKCM 03.07.2015 %2l 5,504
ji Temettlt Odemesi Agiklamalan

Actklama “[Tarih Tem.Oran Tem,Tutar

1SGYO 25.03.2015 %7 6.405
ANHYT 27.03.2015 %16 4,658
AKBNK 30.03.2015 %14 10.182]
CIMSA 30.03.2015 %129 7.752
TSKB 30.03.2015 %S 3.648]
YEKBNEK 30.03,2015 %9 4,463
SAHOL 31.03.2015 %10 3.250
AKCNS 01.04.2015 %I 18 6.915
ARCLEK (01.04.2015 %52 5.439
ISCTR 01.04.2015 %16 11.806
TCELL 06.04.2015 %178 47.011
HALKB 07.04.2015 %l8 4.712
ENKA] 14,04.2015 %8 0
GARAN 27.04.2015 %13 "7.020
BIMAS 20.05.2015 %50 2.475
CCOLA 27.05.2015 %39 709
TRKCM 29.05.2015 %5 1.802
KRDMD 30.06.2015 %4 1.075
FROTO 16.10.2015 %7 627
BIMAS 21.10.2015 Va4l 28R
TTRAK 30.10.2015 %187 1.452
ENKAI 11,11,2015 %7 585

B. Yil iginde Yatnm Fonlarina fliskin Mevzuatta Meydana Gelen Defigme ve Hukuld

intiiaflarta Dgili Aciklamalax

(i}  Fon muhasebe kayitlanni ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) yaymlamig oldugu teblifler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak haziglamaktadir, SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yatnm Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina Higkin Teblig"i
(11-14.2) ile finonsal tablo ve raporlarin hazirlamp sunulmasina iligkin ilke ve kurallar

{i) 26 Subat 2016 tarihi ititbanyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayih Resmi Gazete'de
Yatmm Fonlarimin Finansal Roporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2)'de Degisiklik
Yaprimasina Dair Teblig (I1-14.2.a) yiirlirlige girmistir.



TEB PORTFOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU

(HISSE SENEDI YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Portfdy Yinetimi Hisse Sencdi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon)™)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL"} olarak ifade cdilmigtir,)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Iyaymlamls oldugu Yatnim Fonlaruun Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Tebligi (II-14.2)' nin "Portf8y dagilim raporlari* konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
sahg detaylarina yer verilmemigtir.



TEB PORTFOY PY HISSE SENEDi OZEL FONU

(HISSE SENEDi YOGUN FON)

{(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.

A Tipi Portféy Yénctimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Scnedi Yopun Fon)")

ITFALAR
(Tutarlnr aksi belidilmedikge Tirk Lims: (“TL") olarak ifade editmlstir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaytnlamig oldugu Yaurim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
liskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portféy dagihm raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.



TEB PORTFOY P'Y HIiSSE SENEDI OZEL FONU

(HISSE SENEDI YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.

A Tipi Portfdy Yonetimi Hissc Sencdi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon)”)

PORTFOYE ALISLAR
(Tulnrlar oksi belinlimedikge Tark Lirast ("TL") olarak ifade cdilmigiir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamis oldugu Yatim Fonlartmin Finansal Raporlama Esaslarima
Hiskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagiim raporlan® konutu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alig delaylarina yer verilmemistir.



TEB PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU

(HISSE SENEDi YOGUN FON)

(Eski adiyla *Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Portfdy Yiimetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Scnedi Yogun Fon)")

FIYAT RAPORLARINA ILiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
({Twarlar nksi belinilmedikge 1T0rk Lirasi (“TL") olurak ifade edilmiglir.)

D

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asafidaki esaslara pére tespit edilir:

a)  Portfdye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma glintindeki yabanci para cinsinden defierinin T.C. Merkez
Bankast (“TCMB™)} ddviz satty kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

by  Als tarihinden baglamak ilzere portfiydeki varhklardan;

1)

2)

3

4

3)

6)

7

8)

)

Borsada iglem pérenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans afrlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans) uygulamass
bulunan piyasalarda iglem gbren varliklarin deferlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapamiy seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kulianilir.

Borsnda islem gbrmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glinlindeki i¢ verim orami ile degertenir.

Fon katilma paylan, degerleme giin(i itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dbviz alig kuru ile defierlenir.

Tirev aragiar nedeniyle teminat olarak verilen varhkiar da porifdy degeri
tablosunda pgosterilir. Bu varlhiklar teminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dofiru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1} ile (7) nolu alt bentlerde belidilenler disinda’ kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlarni Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS") / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS") dikkate alinarak deferlenir. Dejerleme esaslart, yazili karara baglans.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurueunun y8netim
kurulu tarafindan alinir,

¢}  Endeks fonlann portfiylerinde yer alan varliklardan; baz slinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasmda kullanilan esasiar, diger varhiklar ise
{b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

Fonun diger varhk ve ylklimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate ahnarak
deperlenir. Su kadar ki, fonun yabanci pare cinsinden ylkilmltitkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

....................



TEB PORTFOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUODURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)' nun 01.01.2015-
31.12.2015 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuclart 6362 sayili Sermaye Piyasas:
Kurulu' nun yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri, Fon fetizOgl hikimleri ve Yatirim
Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikiimlerine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarimin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfoy raporlarinin - 6nemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya aciklamanin
yaplldigi tarih itibaryla  yanilia olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik

icermedigi,

) Gorev ve sorumluluk alaninda  sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirfanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarart ile ilgili gercek durumu dirdst bir bicimde yansitigl ve portféy raporlarinin fon
ictiiziigiine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigint,

Beyan ederim.

Fon Madar

1/

Ciineyt OZTURK



TEB PORTFOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN iC KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU OYESININ
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)' nun 01.01.2015-
31.12.2015 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuclarn 6362 sayili Sermaye Piyasas)
Kurulu’ nun yatirtm fonlanna iliskin diizenlemeleri, Fon lgttizigi hikiimleri ve Yatirim
Fonlarinin  Finansal Raporlama FEsaslanna iliskin Teblig (1-14.2) hiikiimlerine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portf6y raporlarinin dnemli konularda gercege aykiri bir agitklama veya ag¢klamanin
yapildigi tarih  itibartyla yanittict olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c¢) Gorev ve sorumluluk alaminda sahip olduklan bilgiler ¢cercevesinde, bu
Teblig uyarninca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifteri, finansal durumu ve kéar
ve zaran ile ilgili gercek durumu diiriist bir bicimde yansitti@i ve portféy raporlannin fon
icttiziigiine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun ¢ Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesi

Tolga ATAMAN




